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DIPLOMAS®

Direito Nacional

DECRETO-LEI N.° 262/86

Diario da Republica n.° 201/1986, Série | de 1986-09-02

Cédigo das Sociedades Comerciais — CSC

Artigo 85.°, n.° 1 (Deliberacao da alteracdo)

Artigo 87.°, n.95 1 ¢ 6 (Requisitos da deliberagao)

Artigo 91.° (Aumento por incorporacao de reservas)
Artigo 94.° (Convocatoria da assembleia)

Artigo 95.°, n.° 3 (Deliberacao de reducdo do capital)

Artigo 198.°, n.° 1 (Responsabilidade directa dos s6cios para com os
credores sociais)

DECRETO-LEI N.° 53/2004

Diario da Republica n.° 66/2004, Série |-A de 2004-03-18

Cédigo da Insolvéncia e da Recuperacdo de Empresas —
CIRE

Artigo 17.°-C, n.° 3, alinea d) e n.° 4 (Requerimento ¢ formalidades)
Artigo 17.°-D, n.0s 5 e 6 (Tramitacdo subsequente)

Artigo 17.°-E (Suspensao das medidas de execucio)

Artigo 17.°-F, n.° 1, alineas ¢) e d), e n.9s 5, 7 e 11 (Conclusao das
negociacoes com a aprovacao de plano de recuperacido conducente a
revitalizacdo da empresa)

Artigo 47.° (Conceito de credores da insolvéncia e classes de créditos
sobre a insolvéncia)

Artigo 198.° (Providéncias especificas de sociedades comerciais)

A presente compilagao resulta de uma selegao concebida pelo CRL, a qual ndo pretende ser
exaustiva e nao prescinde a consulta destes e de outros textos legais publicados em Diario da Republica,
disponiveis em https://dre.pt/.

*


https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-67019341
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-225260314
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-207110322
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-225260315
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-225260316
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-66762745
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/1986-34443975-66762745
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-177525050
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-177525051
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-177525052
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-177525053
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-177525053
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-177525053
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-46684575
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-46684575
https://diariodarepublica.pt/dr/legislacao-consolidada/decreto-lei/2004-34529075-51457675
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LEI N.° 9/2022

Diario da Republica n.° 7/2022, Série | de 2022-01-11, paginas 3 - 31

Estabelece medidas de apoio e agilizagdo dos processos de
reestruturaciao das empresas e dos acordos de pagamento,

transpée a Diretiva (UE) 2019/1023, do Parlamento Europeu

e do Conselho, de 20 de junho de 2019, e altera o Cédigo da
Insolvéncia e da Recuperagao de Empresas, o Coédigo das
Sociedades Comerciais, o Cédigo do Registo Comercial e
legislacdo conexa

Direito Europeu

DIRETIVA (UE) 2017/1132 DO PARLAMENTO
EUROPEU E DO CONSELHO, DE 14 DE JUNHO
DE 2017, relativa a determinados aspetos do direito das
sociedades

Artigo 58.%, n.° 1 (Perda grave do capital subscrito)

Artigo 68.° (Deliberagao da assembleia geral relativa ao aumento do
capital)

Artigo 72.° (Aumento do capital por entradas em dinheiro)

Artigo 73.° (Deliberag¢ao da assembleia geral relativa a reducao do
capital subscrito)

Artigo 74.° (Redug¢ao do capital subscrito no caso de varias
categorias de a¢oes)

Artigo 79.°, n.° 1, alinea b) (Reducao do capital subscrito por
amortizacao forcada de agoes)

Artigo 80.%, n.° 1 (Redug¢ao do capital subscrito por extingao de
acoes adquiridas pela propria sociedade ou por conta desta)

Artigo 81.° (Amortiza¢ao do capital subscrito ou redugdo deste por
extingao de a¢des no caso de varias categorias de agoes)

Artigo 84.° (Derrogacao de determinados requisitos)


https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/lei/9-2022-177455547
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017L1132
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017L1132
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017L1132
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017L1132
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DIRETIVA (UE) 2019/1023 DO PARLAMENTO
EUROPEU E DO CONSELHO, DE 20 DE JUNHO
DE 2019, sobre os regimes de reestruturagiao preventiva,
o perdio de dividas e as inibicGes, e sobre as medidas
destinadas a aumentar a eficiéncia dos processos relativos
a reestruturacio, a insolvéncia e ao perdao de dividas,

e que altera a Diretiva (UE) 2017/1132 (Diretiva sobre
reestruturacao e insolvéncia)

Considerando 96
Artigo 32.° (Alteracao da Diretiva (UE) 2017/1132)


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PT/TXT/HTML/?uri=CELEX:32019L1023
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1. Os

problemas

A transposicao da Diretiva da Reestruturacao e a
deficiente redacao de muitos preceitos do CIRE. Em
especial, os arts. 17.2-C, 3,d),e 17.2-F, 1,d),5e 7

A proposta de classificacao dos credores afetados
no que diz respeito as grandes sociedades

As normas relativas aos quoruns de aprovacao do
plano de reestruturacao apresentado em PER

A posicao dos socios, em particular perante r'
operacdes harmonio ou acordeao que visem reduzi
o capital a zero antes do aumento subsequente ,

o



«A empresa apresenta no tribunal competente [...]
requerimento comunicando a manifestacao de
vontade referida no n.2 1, acompanhado dos
seguintes elementos: [...]

d) Proposta de classificacao dos credores afetados
pelo plano de recuperacao em categorias distintas, de
acordo com a natureza dos respetivos créditos, em
2. o art. credores garantidos, privilegiados, comuns e
subordinados e querendo, de entre estes, refletir o
universo de credores da empresa em funcao da
existéncia de suficientes interesses comuns,
designadamente nos seguintes termos:

17.2-C, 3, d)

qgue tenham financiado a empresa; iv) Fornecedores
de bens e prestadores de servicos; v) Credores

publicos» /
P 4

i) Trabalhadores; ii) Socios; iii) Entidades bancarias '




Art. 17.2-F 1, c) ed) :

«Até ao ultimo dia do prazo de negociacdes, a empresa
deposita no tribunal a versao final do plano de recuperacao,
contendo, pelo menos, as seguintes informacodes, e sendo de
imediato publicada no portal Citius a indicacao do depésito:

[...]

c) No caso previsto no n.2 4 do artigo 17.2-C, as partes
afetadas pelo conteddo do plano, designadas a titulo
individual e repartidas por classes de créditos nos termos do
artigo 47.2, e os respetivos créditos ou interesses abrangidos
pelo plano de recuperacao;

d) As partes afetadas pelo conteddo do plano [..] e, se
aplicavel, repartidas pelas categorias em que tenham sido'
agrupadas para efeitos de aprovacao do plano de
recuperacao nos termos a alinea d) do n.2 3 do artigo 17.2-C,
e os valores respetivos dos créditos e interesses de cada
categoria abrangidos pelo plano de recuperacao» /




17.2-C, 3, d)

«A empresa apresenta no tribunal competente [..] requerimento
comunicando a manifestacdo de vontade referida no n.2 1,

acompanhado dos seguintes elementos: [..] d) Proposta de

3. Os socios:
categoria ou

classificacdo dos credores afetados pelo plano de recuperacao em

categorias distintas, de acordo com a natureza dos respetivos créditos,

nao?

em credores garantidos, privilegiados, comuns e subordinados e

guerendo, de entre estes, refletir o universo de credores da empresa'
em funcdao da existéncia de suficientes interesses com?,

designadamente nos seguintes termos: [...] ii) Sécios ...

o




Art. 17.2-F 1, d):
«[...] versao final do plano de recuperacao [...]: [...]

d) As partes afetadas pelo conteudo do plano [...]
e, se aplicavel, repartidas pelas categorias em que
tenham sido agrupadas para efeitos de aprovacao
do plano de recuperacao nos termos a alinea d)
do n.2 3 do artigo 17.2-C, e os valores respetivos
dos créditos e interesses de cada categoria
abrangidos pelo plano de recuperacao»

A referéncia a «interesses» significa que, na '
versao final do plano de recuperacao, ja podem
ser considerados como partes afetadas-socios

apenas? ,
> 4




Argumentos contra:

a) O art. 17.°-C, 3, d), apenas menciona a proposta de
classificacao dos credores afetados;

b) O juiz, quando decide sobre a formacao das categorias,
apenas val pronunciar-se sobre categorias de creditos (art.
17.°-D, 5 e 6);

c) O art. 17.°-F, 5, a), ocupa-se da aprovacao do plano de
recuperacao (o plano final) no caso de classificacao «dos
credores» em categorias distintas;

d) O art. 17.°-F, 5, b), também apenas se refere a votacio
por credores;

e) O juiz, ao decidir se homologa ou recusa a homologaca

do plano de recuperacao, aprecia o tratamento dado as

categorias de credores (art. 17.°-F, 7, c¢)); Lé
a

f) Nada é dito acerca da contagem de votos de
cateqoria formada pelos socios enquanto tais. /
o




«Sem prejuizo de o juiz poder computar no calculo das maiorias
os créditos que tenham sido impugnados, se entender que ha
probabilidade séria de estes serem reconhecidos, considera-se
aprovado o plano de recuperacao que:

4. a) No caso de classificacdo dos credores em categorias distintas,
nos termos da alinea d) do n.2 3 do artigo 17.2-C, seja votado

Ap Yova gao favoravelmente em cada uma das categorias por mais de dois
do plano e

tercos da totalidade dos votos emitidos, nao se considerando
como tal as abstencdes, obtendo, desta forma:
i) O voto favoravel de todas as categorias formadas; ii) O voto
- - . favoravel da maioria das categorias formadas, desde que pelo
malorias: O menos uma dessas categorias seja uma categoria de credores
o garantidos; iii) Caso ndo existam categorias de credores
art. 17.-'F, 5 garantidos, o voto favoravel de uma maioria das categorias
formadas, desde que pelo menos uma das categorias seja de '
credores ndo subordinados; iv) Em caso de empate, o voto
favoravel de pelo menos uma categoria de credores nao
subordinados; j
P 4




b) Nos demais casos, sendo votado por credores cujos créditos
representem, pelo menos, um terco do total dos créditos
relacionados com direito de voto, contidos na lista de créditos a
gque se referem os n.% 3 a 6 do artigo 17.2-D, nao se
considerando as abstencdes, recolha cumulativamente: i) O voto
favordvel de mais de dois tercos da totalidade dos votos
emitidos; ii) O voto favoravel de mais de 50% dos votos emitidos
correspondentes a créditos nao subordinados relacionados com
direito de voto, contidos na lista de créditos a que se referem os
n.2s 3 a 6 do artigo 17.2-D,

Ou

c) Recolha cumulativamente, ndo se considerando as
abstencdes: i) O voto favoravel de credores cujos créditos
representem mais de 50% da totalidade dos créditos
relacionados com direito de voto, contidos na lista de créditos a
gue se referem os n.2s 3 a 6 do artigo 17.2-D; ii) O voto favoravel
de mais de 50% dos votos emitidos correspondentes a créditos
nao subordinados relacionados com direito de voto, contidos na
lista de créditos a que se referem os n.2s 3 a 6 do artigo 17.2-D»




E permitido prever num plano de recuperagio
uma operacdo harmonio/acordedo que envolva
uma Inicial reducao a zero do capital social e
5. A posicao dos subsequente aumento de capital para um
s6Ccios na operacao montante que respeite 0 minimo legalmente

harmonio/acordeéo exigido?
aprovada em PER Mesmo que se admita a possibilidade de
Incluir num PER essa operacdo harmonio ou

acordedo, tal operacdo carece de ser '
previamente deliberada pelos socios?

o




Art. 17.°5-F, 7

0 juiz decide «aplicando, com as necessarias adaptacoes,
as regras previstas no titulo IX, em especial o disposto
nos artigos 194.° a 197.°, no n.° 1 do artigo 198.° e nos
artigos [...]»

Reducao e aumento do capital social: no art. 198.°, 2...
Mas:

- A remissao para o titulo IX;

- A compatibilidade com o regime do PER,;

- A importancia para a revitalizacio da devedora;

- A reducao a zero e a protecao conferida pelo art. 198’,
3;

- A supressdo do direito de preferéncia dos socios , as
cautelas legals;

- Evitar o forum shopping - P 4




Deliberacao prévia dos soécios para operacao acordeao (e
reducdo/aumento de capital)?

Art. 94.2, 3 - «][...] o disposto nos numeros anteriores nao é
aplicavel durante a pendéncia de qualquer processo de
reestruturacao de empresas previsto no Coédigo da Insolvéncia
e da Recuperacao de Empresas»

Art. 94.92, 1 - convocatoria da assembleia geral para reducao do
capital e elementos que dela devem constar

Art. 95.2, 3 - «E igualmente permitido deliberar a reducdo do
capital a um montante inferior ao estabelecido neste Cddigo
para o respetivo tipo de sociedade, caso esta seja necessaria
para o estabelecimento dos regimes de reestruturacao
preventiva previstos no Codigo da Insolvéncia e da
Recuperacao de Empresas»

Art. 198.9, 1, do CSC - «][...] o plano de insolvéncia pode ser
condicionado a adocao e execucao, pelos Orgaos sociais
competentes, de medias que nao consubstanciem meros atos
de disposicao do patrimonio societario [...]»




Art. 87.2, 6, do CSC - «[..] o disposto nos numeros
anteriores nao € aplicavel durante a pendéncia de
qualquer processo de reestruturacao de empresas
previsto no Codigo da Insolvéncia e da Recuperacao de
Empresas»

Art. 87.2, 1, do CSC - mencao a deliberacao de aumento
de capital e ao que dela deve constar

Art. 91.2, 5 - «O disposto nos numeros anteriores nao é
aplicavel durante a pendéncia de qualquer processo de
reestruturacao de empresas previsto no Codigo da
Insolvéncia e da Recuperacao de Empresas»

Art. 91.2, 2 — realizacao do aumento e «contas d
exercicio anterior a deliberacao» de aumento de capital

Art. 91.2, 4 — mencoes da deliberacao de aumento_.de
capital

Mas: art. 85.2, 1, do CSC nao foi alterado... /
S



A Diretiva 2019/1023 altera art. 84.2 da Diretiva 2017/1132
(quanto as sociedades anénimas)

Estados-Membros terao de derrogar («derrogam») alguns
preceitos da Diretiva 2017/1132 «na medida e durante o
periodo em que essas derrogacdes forem necessarias para o
estabelecimento dos regimes juridicos de reestruturacao
preventiva previstos na Diretiva (UE) 2019/1023 [...]»

Arts. 58.2, 1 (perda grave do capital subscrito), 68.2 (Deliberacao
da assembleia geral relativa ao aumento de capital), 72.¢
(Aumento de capital por entradas em dinheiro), 73.2
(Deliberacao da assembleia geral relativa a reducao do capital
subscrito), 74.2 (Reducao do capital subscrito no caso de varias
categorias de acdes), 79.9, 1, b) (Reducdo do capital subscrito
por amortizacdo forcada de acodes), 80.2, 1 (Reducao do capital
subscrito por extincao de acdes adquiridas pela propria
sociedade ou por conta desta) e 81.2 (Amortizacao do capital
subscrito ou reducao deste por extincao de acdes no caso de
varias categorias de acoes)

CSC e alteracoes com L 9/2022 — vao além das SA




Considerando (96) da Diretiva 2019/1023 - «eficacia do
processo de adocao e execucao do plano de reestruturacao
nao devera ser posta em causa pelo direito das sociedades
[...] Estados-Membros deverao poder derrogar os requisitos
estabelecidos na Diretiva (UE) 2017/1132 [...] respeitantes as
obrigacoes de convocar uma assembleia geral e estabelecer
o direito de preferéncia dos atuais acionistas sobre as acoes
[...] assegurar que o0s acionistas nao comprometam os
esforcos de reestruturacao mediante o exercicio abusivc’dos
seus direitos ao abrigo dessa diretiva [...]»

o




Gesellschafter raus, Glaubiger rein!
Residual owner doctrine?

O PER e a situacao de insolvéncia iminente ou atual —
0s socios ja deveriam ter atuado antes...

A reducao a zero do capital social se «for de presumir
que, em liguidacao integral do patrimonio da
sociedade, nao subsistiria qualquer remanescente a
distribuir pelos sécios» (art. 198.9, 3, do CIRE)

As vantagens do PER para a devedora: v.g.,
suspensao das medidas de execucao (art. 17.2-E, do
CIRE), vinculacao dos credores que que nao tenham
reclamado os créditos ou participado nas
negociacoes se ha homologacao(art. 17.2-F, 11, do
CIRE)

A proposta de plano é apresentada... pela devedora!

o




* Bibliografia:

e Alexandre de Soveral Martins, «Quoruns de
aprovacao (no PER dos arts. 17.2-A a 17.9-
H)», Julgar, Set-Dez 2022, p. 159 e ss.

* Alexandre de Soveral Martins, «Operacao
harmonio aprovada em PER», DSR, 13, vol.
30, 2023, p. 57 e ss.
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